SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.



@ TOYOTA

MEXICO
TOYOTA FINANCIAL SERVICES MEXICO, S.A. DEC.V.
Con base en el Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo con caracter revolvente establecido por Toyota Financial Services México, S.A. de C.V., (en lo

sucesivo “Toyota Financial Services México” o el “Emisor”, indistintamente) descrito en el Prospecto de dicho Programa por un monto de $10,000,000,000.00 (diez mil millones
de pesos 00/100 M.N) se lleva a cabo la oferta pablica de hasta 10,000,000 de Certificados Burséatiles de Largo Plazo con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada

uno. Los términos con mayuscula inicial utilizados y no definidos en el presente Suplemento, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:

Emisor:

Numero de Emision al amparo del Programa:
Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Monto Total Autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto de la Emision:

Tipo de Oferta Publica:

Denominacion:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:
Precio de Colocacion:

Mecanismo de Colocacion:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta:
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con
Fines Informativos:

Fecha de Cierre de Libro:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Recursos Netos que Obtendra el Emisor

Garantia:

Fecha de Emision:

Fecha de Registro en BMV:
Fecha de Liquidacion:
Fecha de Vencimiento:

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
HASTA $1,000,000,000.00
(UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.

Primera emision.

“TOYOTA 14”

Certificados Bursétiles.

$10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos M.N.). Mientras el Programa contintie vigente, podran realizarse
tantas Emisiones de Certificados Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del
Programa. Adicionalmente, el saldo insoluto de principal de los Certificados de Corto Plazo en circulacién no
podra exceder de $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.). Los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo no estaran sujetos a dicha limitante y el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo podra representar el Monto Total Autorizado del Programa. Tratandose de Emisiones
denominadas en UDIs, el saldo de principal relativo a dichas Emisiones, para efectos del calculo del Monto Total
Autorizado del Programa, se determinara considerando la equivalencia en Pesos de la UDI en la fecha de la Emisién
correspondiente.

El Programa tendrd una duracion de 5 afos a partir de la autorizacion del Programa por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

Hasta $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.)

Primaria Nacional.

Pesos.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Construccién de libro y asignacién discrecional a tasa Unica.

1 de septiembre de 2014.

3 de septiembre de 2014.

2 de septiembre de 2014.

1820 dias.

Hasta $997,023,541.00 (novecientos noventa y siete millones veintitrés mil quinientos cuarenta y un Pesos 00/100
M.N.).

Los Certificados Bursatiles no contaran con garantia real o personal alguna.

4 de septiembre de 2014.

4 de septiembre de 2014.

4 de septiembre de 2014.

29 de agosto de 2019 o en caso de ser Dia Inhabil, su liquidacién seré el Dia Habil inmediato siguiente.

Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo: A partir de su fecha de emisidn, o tratdndose de Certificados Bursatiles Adicionales de aquella otra fecha que se sefiale en el titulo
que los documente, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a la tasa
a la que hace referencia el siguiente pérrafo, que el Representante Comun calculard 2 dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 dias conforme al
calendario de pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” (cada uno de dichos dias habiles anteriores, la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual™), computado a partir del inicio de cada Periodo de Intereses y que regir precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de 0.28 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“TIHE” o “Tasa de Interés de Referencia™) a un plazo de 28 dias y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de 28 dias se utilizara la TIIE al plazo mas cercano, dada a
conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacion, -
incluso internet autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro
de los 30 dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil més préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 dias. La tasa TIIE se debera capitalizar o en
su caso hacer equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la féormula establecida en el titulo que
representa los Certificados Bursatiles y que se reproduce en este Suplemento.

Tasa de Interés Aplicable al Primer Periodo de Intereses: 3.57%.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa
de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles mas 2 puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 dias, conforme al calendario que se indica en el titulo que
documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente dia habil, durante la vigencia de la Emision. El primer pago de intereses se
efectuara precisamente el 2 de octubre de 2014.

Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles se pagard mediante 2 pagos iguales, (i) el primero el 30 de agosto de 2018, por un monto de
$500,000,000.00 de Pesos M.N. y un segundo y ultimo pago de $500,000,000.00 de Pesos M.N., en la Fecha de Vencimiento.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones, cuyo incumplimiento podria resultar en una causa de vencimiento anticipado, conforme a
los términos y condiciones sefialadas en la seccion “I. Caracteristicas de la Oferta — Casos de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento y del titulo que documenta la
presente Emision.

Obligaciones del Emisor: El Emisor tendra aquellas obligaciones sefialadas en la seccion “I. Caracteristicas de la Oferta — Obligaciones del Emisor” del presente Suplemento.
Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emisién: ‘AAA(mex)’, la cual significa la més alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion
asignada por Fitch México, S.A. de C.V. en su escala de calificaciones domésticas. Se recomienda a los inversionistas consultar el fundamento de la calificacion que se adjunta al



presente como Anexo 2.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la presente Emision: ‘mxAAA’ la cual significa que la capacidad de pago, tanto de intereses como principal, es
sustancialmente fuerte. Se recomienda a los inversionistas consultar el fundamento de la calificacion que se adjunta al presente como Anexo 2.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la fecha de pago correspondiente,
mediante transferencia electrdnica, en el domicilio de S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del Emisor ubicadas en Paseo de Tamarindos No. 400-B, cuarto piso, Colonia Bosques de las Lomas, C.P.
05120, México, D.F.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i)
para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la presente
Emisién.

Aumento en el Namero de Certificados Bursatiles emitidos al Amparo de la Emision: Conforme a los términos del titulo que documenta la presente Emision, los cuales se
describen en este Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer ptblicamente Certificados Bursétiles Adicionales a los Certificados Bursatiles Originales a que se refiere
el titulo que documenta la presente Emision.

Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mltiple.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

HSBC <) & scotiabank”

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero HSBC Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta pablica forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el No. 3031-4.19-2013-003-01
en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el Prospecto y el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de internet de la BMV en la siguiente direccion
www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.cnbv.gob.mx y en la péagina de internet del Emisor en la siguiente direccion
www.toyotacredito.com.mx.

El Prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran a disposicion con los Intermediarios Colocadores.

Meéxico, D.F. a 2 de septiembre de 2014 Autorizacion de la CNBV para su publicacién 153/107217/2014 de fecha 29 de agosto de 2014
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referencia del reporte anual por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012, y del reporte trimestral del trimestre terminado el
31 de marzo de 2014 y del reporte trimestral del trimestre terminado el
30 de junio de 2014 del Emisor, los cuales pueden ser consultados en la
pagina de internet de la CNBV en la direccién www.cnbv.gob.mx, de la
BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
www.toyotacredito.com.mx.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacion
namero 153/6371/2013 de fecha 5 de marzo de 2013, por lo que deberd consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizada para proporcionar informaciéon o hacer cualquier declaracion
gue no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacién o declaracion que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del
Programa debera entenderse como no autorizada por Emisor y por cualquiera de HSBC
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
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I CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
Denominacion de la Emision
Toyota Financial Services México, suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de
Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo con caracter revolvente autorizado por la CNBV
mediante oficio No. 153/6371/2013 de fecha 5 de marzo de 2013 y oficio No. 153/107217/2014
de fecha 29 de agosto de 2014 mediante los cuales se autorizé la emision de 10,000,000 (diez
millones) de Certificados Bursatiles (la “Emision”), con las siguientes caracteristicas:
Clave de Pizarra
“TOYOTA 14”.
Numero de Emision al amparo del Programa
La presente Emision representa la primera emisién al amparo del Programa.
Tipo de Valor
Certificados Bursétiles.
Monto Total Autorizado del Programa
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos M.N.). Mientras el Programa continle vigente,
podran realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursétiles como sean determinadas por el
Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en
circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Adicionalmente, el saldo
insoluto de principal de los Certificados de Corto Plazo en circulacion no podra exceder de
$2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.). Los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo no estaran sujetos a dicha limitante y el saldo insoluto de principal de
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podréa representar el Monto Total Autorizado del
Programa. Tratandose de Emisiones denominadas en UDIs, el saldo de principal relativo a dichas

Emisiones, para efectos del calculo del Monto Total Autorizado del Programa, se determinara
considerando la equivalencia en Pesos de la UDI en la fecha de la Emision correspondiente.

Vigencia del Programa

El Programa tendrd una duraciéon de 5 afios a partir de la autorizacion del Programa por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Monto de la Emision

Hasta $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.).

Tipo de Oferta Publica

La oferta de los Certificados Bursatiles consiste en una oferta pablica primaria nacional.

Denominacion



Los Certificados Bursétiles estan denominados en pesos, moneda nacional.
Mecanismo de Colocacion

Construccidn de libro y asignacién discrecional a tasa Unica.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.
NUmero de Certificados Bursatiles

Hasta 10,000,000 de Certificados Bursatiles.
Plazo de Vigencia de la Emision
1820 dias.

Recursos Netos que Obtendréa el Emisor

$997,023,541.00 (novecientos noventa y siete millones veintitrés mil quinientos cuarenta y un
Pesos 00/100 M.N.), resultado de restar, del Monto Total de la Emisidn, los gastos relacionados
con la Emision. Para un listado de dichos gastos, ver la seccion “V. Gastos Relacionados con la

Oferta” del presente Suplemento, mas adelante.
Garantia

Los Certificados Bursétiles no contaran con garantia real o personal alguna.
Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta

1 de septiembre de 2014.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos
3 de septiembre de 2014.

Fecha de Emision

4 de septiembre de 2014.

Fecha de Cierre de Libro

2 de septiembre de 2014.

Fecha de Registro en la BMV

4 de septiembre de 2014.



Fecha de Liquidacion
4 de septiembre de 2014.
Fecha de Vencimiento

29 de agosto de 2019 o en caso de ser dia inhabil, su liquidacion sera el Dia Habil inmediato
siguiente.

Tasa de Interés

A partir de su fecha de emision o, tratdndose de Certificados Bursatiles Adicionales de aquella
otra fecha que se sefiale en el titulo que los documente, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal Ajustado,
segun se describe en el titulo que documenta la presente Emisién y que se reproduce en este
Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o
de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursatiles.

Para una descripcién de la forma en la que se calcularan y pagaran los intereses devengados al
amparo de los Certificados Bursatiles ver la seccion “II. Forma de Calculo de los Intereses” del
presente Suplemento, mas adelante.

Tasa de Interés Aplicable al Primer Periodo
3.57%.
Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses moratorios sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursétiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continde el
incumplimiento mas 2 puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista
desde la fecha en que se declare el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio
del Emisor.

Periodicidad en el Pago de Intereses
Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 dias (cada uno de

dichos periodos, un “Periodo de Intereses”) durante la vigencia de la Emision, conforme al
siguiente calendario y en las siguientes fechas:

Fecha de Pago de Periodo Fecha de Pago de

Periodo
Intereses Intereses
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En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

2 de octubre de 2014

30 de octubre de 2014

27 de noviembre de 2014
25 de diciembre de 2014
22 de enero de 2015

19 de febrero de 2015

19 de marzo de 2015

16 de abril de 2015

14 de mayo de 2015

11 de junio de 2015

9 de julio de 2015

6 de agosto de 2015

3 de septiembre de 2015
1 de octubre de 2015

29 de octubre de 2015

26 de noviembre de 2015
24 de diciembre de 2015
21 de enero de 2016

18 de febrero de 2016

17 de marzo de 2016

14 de abril de 2016

12 de mayo de 2016

9 de junio de 2016

7 de julio de 2016

4 de agosto de 2016

1 de septiembre de 2016
29 de septiembre de 2016
27 de octubre de 2016
24 de noviembre de 2016
22 de diciembre de 2016
19 de enero de 2017

16 de febrero de 2017

16 de marzo de 2017

Amortizacion

El principal de los Certificados Bursatiles se pagara mediante 2 pagos iguales: (i) el primero el 30
de agosto de 2018, por un monto de $500,000,000.00 de Pesos M.N. y un segundo y Ultimo pago

34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59

61
62
63
64
65

13 de abril de 2017

11 de mayo de 2017

8 de junio de 2017

6 de julio de 2017

3 de agosto de 2017

31 de agosto de 2017

28 de septiembre de 2017
26 de octubre de 2017

23 de noviembre de 2017
21 de diciembre de 2017
18 de enero de 2018

15 de febrero de 2018

15 de marzo de 2018

12 de abril de 2018

10 de mayo de 2018

7 de junio de 2018

5 de julio de 2018

2 de agosto de 2018

30 de agosto de 2018

27 de septiembre de 2018
25 de octubre de 2018
22 de noviembre de 2018
20 de diciembre de 2018
17 de enero de 2019

14 de febrero de 2019

14 de marzo de 2019

11 de abril de 2019

9 de mayo de 2019

6 de junio de 2019

4 de julio de 2019

1 de agosto de 2019

29 de agosto de 2019

de $500,000,000.00 de Pesos M.N., en la Fecha de Vencimiento.



En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, el pago
respectivo debera realizarse el Dia Habil inmediato siguiente.

Para efectos del presente, el término “Valor Nominal Ajustado” significa, respecto de cada
Certificado Bursdtil, el resultado de restar, a su valor nominal inicial, cualquier pago de principal
realizado respecto del mismo.

Casos de Vencimiento Anticipado

Constituiran “Casos de Vencimiento Anticipado” al amparo de la presente Emision, los
siguientes:

1. Si el Emisor no realiza puntual e integramente algin pago de intereses o de
principal al amparo de los Certificados Bursatiles y dicho incumplimiento no es subsanado dentro
de los 3 dias habiles siguientes a la fecha en que dicho pago debid de realizarse.

2. Si los recursos netos derivados de la emision de los Certificados Bursatiles no es
utilizado para los fines establecidos en el presente Suplemento.

3. Si se instituyere un procedimiento judicial por o en contra del Emisor en el cual
se emita una resolucion que declare que ha existido un incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones del Emisor al amparo de los Certificados Bursétiles.

4, Si el Emisor incumple con sus obligaciones de proporcionar informacion o
documentacion a la CNBV, a la BMV y al plblico inversionista o al Representante Comdn
aquella informacién que esta obligado a entregar en los términos de los Certificados Bursatiles o
si dicha informacidn resulta ser falsa o incorrecta en cualquier aspecto significativo.

5. Si el Emisor (i) admite por escrito su incapacidad de pagar sus obligaciones a su
vencimiento, (ii) realiza una cesion general de sus bienes a favor de sus acreedores, (iii) se
encuentra en uno o0 mas de los supuestos de concurso mercantil previstos en la Ley de Concursos
Mercantiles (o cualquier ley que la sustituya, segun sea aplicable), (iv) inicia o promueve una
accion a efecto de ser declarado en concurso mercantil, o (v) es declarado en concurso mercantil.

6. Si el Emisor incumple en el pago de cualquier adeudo de naturaleza fiscal
incluyendo las cuotas correspondientes al Instituto Mexicano del Seguro Social o al Instituto del
Fondo Nacional para la Vivienda a los Trabajadores o al Sistema de Ahorro para el Retiro,
excepto en la medida de que dicho pago esté siendo impugnado por el Emisor de buena fe y por
medio de los procedimientos legales apropiados y se establezcan las reservas adecuadas al
respecto, en caso de ser requeridas de conformidad con las disposiciones legales o contables
aplicables.

7. Si Toyota Financial Services Americas Corporation (o cualquier afiliada de la
misma) deja de ser titular directa o indirectamente de acciones que representen cuando menos el
51% del capital social suscrito y pagado del Emisor, o0 en su caso que Toyota Financial Services
Americas Corporation (o cualquier afiliada de la misma) no tenga en todo momento el control
directo o indirecto en la toma de decisiones del Emisor.

8. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna, mediante un procedimiento iniciado
conforme a la legislacion aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.



En el caso de que ocurra cualquiera de los Casos de Vencimiento Anticipados mencionados en
los incisos anteriores y, salvo por el Caso de Vencimiento Anticipado descrito en el inciso 1
anterior en el cual el Emisor tendra el periodo de gracia ahi sefialado y por los Casos de
Vencimiento descritos en el inciso 5 subincisos (i), (ii), (iv) y (v) e inciso 7 anteriores en cuyo
caso el Emisor no contard con periodo de gracia alguno, hayan transcurrido 30 dias habiles sin
gue dicho Caso de Vencimiento Anticipado haya sido subsanado, todas las cantidades pagaderas
por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente
cuando menos la Mayoria de los Certificados Bursétiles o, en el Caso de Vencimiento Anticipado
descrito en el inciso 5 anterior cualquier Tenedor, entreguen una notificacion solicitando al
Representante Comun o instruyan al Representante Comun mediante resolucion adoptada en
asamblea de Tenedores declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, y el
Representante Comun entregue al Emisor un aviso por el que declare vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles. En dicho caso el Emisor se constituird en mora desde el momento en
gue el Emisor reciba el aviso del Representante Comun, y haciéndose exigible de inmediato la
suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto de los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si
hubiere alguna, en el entendido que, los propios Tenedores o grupo de Tenedores que representen
cuando menos la Mayoria de los Certificados Bursatiles, podran rescindir la declaraciéon de
vencimiento anticipado y sus consecuencias, siempre y cuando (i) el Emisor pague cualesquiera
montos adeudados hasta ese momento en razon de principal, intereses y cualesquiera otras
cantidades que se adeuden conforme a los Certificados Bursétiles (con excepcion de cantidades
de principal que se hayan hecho exigibles como resultado del vencimiento anticipado), y (ii) no
existan cualesquiera otros incumplimientos al amparo de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun estara obligado a convocar a una asamblea de Tenedores a més tardar el
segundo dia habil a aquel en que tenga conocimiento de la existencia de un Caso de Vencimiento
Anticipado, sin perjuicio de que el Representante Comun estara obligado a actuar conforme a las
instrucciones de los Tenedores otorgadas conforme al parrafo inmediato anterior aun cuando
dichas instrucciones no resulten de una asamblea de Tenedores.

El Representante Comun dara a conocer a CNBV, al Indeval y la BMV por escrito o0 a través de
los medios que estas determinen incluyendo el EMISNET que mantiene la BMV, en cuanto se
tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, el Representante
Comdn dara a conocer oportunamente a CNBV, al Indeval y la BMV por escrito o a través de los
medios que estas determinen incluyendo el EMISNET que mantiene la BMV, en cuanto se haya
declarado un vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, asi como, en su caso,
cualquier rescision de dicha declaracién de vencimiento anticipado.

Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor
Constituiran “Obligaciones del Emisor” al amparo de la presente Emision, los siguientes:

1. Entregar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista, aquella informacion y
documentacion (incluyendo estados financieros internos trimestrales y estados financieros
auditados anuales) que se requiera al amparo de la Ley del Mercado de Valores y las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes
del Mercado de Valores y demas disposiciones legales aplicables en los términos y a través de los
medios sefialados en las mismas.



2. Informar al Representante Comdn, a mas tardar en la fecha que ocurra primero
entre aquella que sea 10 dias habiles después de su acontecimiento o 7 dias habiles después de
gue el Emisor tenga conocimiento del mismo, de cualquier evento que afecte o menoscabe
significativa y adversamente la situacion financiera actual del Emisor o que constituya un Caso de
Vencimiento Anticipado al amparo del titulo que documente la presente Emision, y de las
acciones y medidas que el Emisor vaya a tomar al respecto.

3. Notificar al Representante Comun, a mas tardar 5 dias habiles después de su
acontecimiento, de cualquier cambio en el negocio preponderante del Emisor.

4, Considerar y cumplir con las disposiciones legales relativas a materia ecolégica,
la preservacion, restauracion y mejoramiento del medio ambiente, asi como a la proteccion de las
areas naturales, la flora y fauna silvestre y acuaticas, el aprovechamiento racional de los
elementos naturales, la prevision y control de la contaminacién del aire, agua y suelo y en
general, todas y cada una de las disposiciones previstas en la Ley General de Equilibrio y
Proteccion del Ambiente que resulten aplicables.

5. Mantener en todo momento durante la vigencia de la Emisién, un capital contable
positivo. Para los efectos del presente inciso, el término “capital contable” significa, en cualquier
fecha de determinacion, el capital contable en dicha fecha del Emisor, determinado de
conformidad con las Normas de Informacion Financiera aplicables en México.

6. Realizar todos los actos que sean necesarios a efecto de asegurar que en todo
momento, las obligaciones del Emisor de conformidad con los Certificados Burséatiles constituyan
obligaciones directas, quirografarias y no subordinadas a cargo del Emisor y tengan una prelacién
de pago por lo menos equivalente respecto del pago de cualesquiera otras obligaciones presentes
o futuras, directas, quirografarias y no subordinadas del Emisor, segun sea el caso.

7. Abstenerse de cualquier manera de garantizar obligaciones de, terceros o afiliadas
que afecten adversa y significativamente el negocio, la situacion financiera, los activos, pasivos u
operaciones del Emisor o la capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones al amparo de
los Certificados Bursatiles.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles han recibido de ‘AAA(mex)’ la cual significa la mas alta calidad
crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México, S.A. de C.V. en su
escala de calificaciones doméstica. Se recomienda a los inversionistas consultar el fundamento de
la calificacion que se adjunta al presente como Anexo 2.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles han recibido de ‘mxAAA’ la cual significa que la capacidad de pago,
tanto de intereses como principal, es sustancialmente fuerte. Se recomienda a los inversionistas
consultar el fundamento de la calificacion que se adjunta al presente como Anexo 2.

La calificacion otorgada por las agencias calificadoras de valores no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras.



Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran el dia
de su vencimiento o en la fecha de pago correspondiente, mediante transferencia electronica, en el
domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Del.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del Emisor ubicadas en
Paseo de Tamarindos No. 400-B, cuarto piso, Colonia Bosques de las Lomas, C.P. 05120,
Meéxico, D.F.

Depositario

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este
Suplemento ha quedado depositado en Indeval.

Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles se encuentra sujeta a: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demaés aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la presente Emision.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emisidn

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor podra emitir y ofrecer pablicamente Certificados
Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente al amparo de la presente Emision (los "Certificados Bursatiles
Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitaciéon, fecha de vencimiento, tasa de
interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones de dar, hacer y no hacer y casos
de vencimiento anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo en su
fecha de su emisidn, los cuales seran calculados a la tasa de intereses aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursétiles Originales. La Emision de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:



(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

El Emisor podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursatiles Originales, 0 no exista o pueda existir (como
resultado de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento
Anticipado, conforme a los Certificados Bursétiles Originales.

El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la
emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total
autorizado del Programa.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor deberd
canjear el titulo que represente los Certificados Bursétiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los
Certificados Bursétiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision,
representado por la suma del monto de los Certificados Bursatiles Originales, mas el
monto de los Certificados Bursatiles Adicionales, (ii) el namero total de Certificados
Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al namero de Certificados Bursatiles
Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de
emision (que serd la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales
sefialando adicionalmente la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales),
y (iv) el plazo de vigencia de la Emisidn, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre
la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento
de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de
dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con
la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que
documente los Certificados Bursatiles Originales en el entendido que si dicha fecha no
coincide con la fecha en que inicie un Periodo de Intereses, los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo Periodo de
Intereses en curso en su fecha de emision y el precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde el inicio del Periodo de
Intereses vigente. En este caso, los Certificados Bursatiles Originales continuaran
devengando intereses desde el inicio del Periodo de Intereses que se encuentre entonces
vigente.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
la Emisidn de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podrén colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.



Intermediarios Colocadores

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC y Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (los “Intermediarios Colocadores”).

Representante Comun

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mudltiple (antes the Bank of New York Mellon, S.A.,
Institucion de Banca Multiple).

Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/107217/2014 de fecha 29 de agosto de 2014, autorizé la
inscripcién de la primera emisién de Certificados Bursétiles que Toyota Financial Services
México emite al amparo del Programa.

Los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos con el nimero 3031-4.19-2013-003-01 en el
Registro Nacional de Valores.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en
su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
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1. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emision, o tratdndose de Certificados Bursatiles Adicionales aquella otra
fecha que se sefiale en el titulo que los documente, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal Ajustado, a una
tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun
calculard 2 dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses que se determinara
conforme al calendario de pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses”
(cada uno de dichos dias habiles anteriores, la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual”), computado a partir del inicio de cada Periodo de Intereses y que regira
precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion
de 0.28 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de
Interés de Referencia™) a un plazo de 28 dias y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de
28 dias se utilizard la TIIE al plazo més cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el
medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico,
de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual
deberd tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas proximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard& como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 dias. La tasa TIIE se debera
capitalizar o en su caso hacer equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero
de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, de la TIIE al plazo
antes mencionado, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE

TC-= (1+ R xPL) T {36000}

36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.
TR = TIIE o Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de la TIIE en dias.
NDE = NUmero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de interés

correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara al inicio de cada Periodo de
Intereses, y los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan
comprender el nimero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la
fecha de pago de interés correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.
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Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28 dias, en las
fechas sefaladas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad
en el Pago de Intereses”, o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia
habil, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada periodo de intereses que
tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comun

utilizard la siguiente formula:
36,000

En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.

B = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = NUmero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de interés

correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
Periodo de Intereses no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun, 2 dias
habiles antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dard a conocer a la CNBV vy al
Indeval, por escrito o a través de los medios que estos determinen, el Valor Nominal Ajustado y
el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dar& a conocer a la BMV a través del SEDI (o
cualesquiera otros medios que la BMV determine) a mas tardar con 2 dias habiles de anticipacién
a la fecha de pago de intereses, el Valor Nominal Ajustado importe de los intereses ordinarios a
pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que en algun Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su
totalidad, Indeval no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta
que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no sera responsable si entregare o0 no la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en
su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00
a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida la propia Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o

de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursatiles.
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1. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtendra el Emisor como resultado de esta Emision de Certificados
Bursatiles que ascienden a $997,023,541.00 (novecientos noventa y siete millones veintitrés mil
quinientos cuarenta y un Pesos 00/100 M.N.) seran empleados por el Emisor para capital de
trabajo y pago de deuda de corto plazo.

La deuda de corto plazo del Emisor que se contempla liquidar con los recursos de la oferta,
consiste en (i) Toyota 021-14; certificados bursatiles de corto plazo, emitidos al amparo del
Programa por un monto total de $250,000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos 00/100
M.N.), los cuales se emitieron el dia 21 de agosto de 2014, a una tasa del 3.10% (tasa fija), con
vencimiento el 18 de septiembre de 2014, y (ii) Toyota 022-14 certificados bursatiles de corto
plazo, emitidos al amparo del Programa por un monto total de $350,000,000.00 (trescientos
cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), los cuales se emitieron el dia 28 de agosto de 2014, a
una tasa del 3.10 (tasa fija), con vencimiento el 25 de septiembre de 2014.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisién representa los gastos y comisiones

pagados por el Emisor en relacion con la emision y oferta de los Certificados Bursatiles que se
enumeran en la seccion “V. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacion de HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, quienes actuardn como intermediarios colocadores y ofreceran los Certificados
Bursétiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segin se contempla en el contrato de
colocacion respectivo. Los Intermediarios Colocadores no consideran celebrar contratos de
subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

Los Certificados Bursétiles seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucion, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base
de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de
ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o
de primas de antigliedad. Asimismo, los Intermediarios Colocadores podran colocar los
Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo
previsto en el presente Suplemento, tendra la oportunidad de participar en la colocacion de los
mismos conforme al proceso que se describe en este Suplemento. Todos los posibles
inversionistas que participen en dicho proceso participaran en igualdad de condiciones en los
términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas
adelante.

El Emisor podra, junto con los Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros
bursétiles con inversionistas potenciales.

Para la formacion de demanda y colocacién de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios
Colocadores utilizaran los medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefénica a
los teléfonos 5721-3874, 5721-3334, 5721-3825, 5721-6920, 5721-6806 de HSBC Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC y a los teléfonos (55)9179-5101, (55) 9179-5102 y
(55)9179-51-04 de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, a través de los cuales los inversionistas potenciales podran presentar &rdenes
irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro que sera el 2 de
septiembre de 2014.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion,
asi como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero
de Certificados Bursatiles. EI proceso de colocacion y asignacion no incluira montos minimos ni
maximos por inversionista, ni tampoco se tiene la intencion de utilizar el concepto de primero en
tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de
construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Gnica. No se tiene contemplado
establecer una tasa sugerida en la oferta publica de los Certificados Bursatiles.

Los inversionistas al presentar sus ordenes de compra aceptaran las précticas de mercado respecto
a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios
Colocadores. Asimismo, el Emisor en todo momento y por cualquier circunstancia podra
declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro,
asi como no asignar dichos Certificados Bursatiles o reducir el monto de la emision originalmente
convocado, sin responsabilidad para el Emisor o los Intermediarios Colocadores.

14



El cierre del libro se llevara a cabo una vez que el libro correspondiente haya sido llenado y a méas
tardar a las 23:59 del dia del cierre del libro. El aviso de oferta pablica se dard a conocer con al
menos un dia de anticipacion a la fecha del cierre de libro. Dicho aviso de oferta pablica podré
omitir la tasa interés aplicable al primer periodo y demas datos que alun no puedan determinarse,
sin embargo se incluird en el citado aviso la fecha de cierre de libro. En la fecha de registro y
colocacion se publicara a través del sistema Emisnet de la BMV el aviso de colocacién con fines
informativos que incluya las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores y algunas de sus afiliadas constituidas en México o en el
extranjero, o que desarrollen sus operaciones en el extranjero y tienen, pueden tener, relaciones
de negocios con el Emisor y sus afiliadas y les prestan diversos servicios financieros
periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que
recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacién de los
Certificados Bursatiles).

Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion como Intermediarios Colocadores
en la Emision de los Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés
alguno.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados
Bursatiles tiene la posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas
asi como de adquirir los Certificados Bursatiles en comento.

El Emisor y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que cualquier persona
relacionada del Emisor (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores), o sus
principales accionistas, directivos o consejeros, pretendan adquirir parte de los Certificados
Bursatiles o si alguna persona pretende adquirir mas del 5% de los mismos. Sin embargo, ni el
Emisor ni los Intermediarios Colocadores pueden asegurar que dichas adquisiciones no se
Ilevaran a cabo.

Adicionalmente, los Intermediarios Colocadores no han enfocado sus esfuerzos en colocar los
Certificados Bursatiles entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que
pertenecen dichos Intermediarios Colocadores (segun el término "Grupo Empresarial” se define
en la Ley del Mercado de Valores). En el caso que alguna persona integrante del Grupo
Empresarial al que pertenece algin Intermediario Colocador pretenda adquirir Certificados
Bursatiles, dicha persona participara en el proceso de colocacion en igualdad de condiciones con
los demas inversionistas potenciales y la asignacién de los Certificados Bursatiles se realizara en
cumplimiento con los lineamientos establecidos en el presente Suplemento.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC distribuy¢ del total de la colocacion
$123,886,900.00, de los cuales distribuyd 3.27% entre Partes Relacionadas y Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, distribuyé del total de la
colocacion $876,113,100.00 % de los cuales distribuyé aproximadamente el 22.18% del total del
monto colocado entre Partes Relacionadas.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtendra como resultado de la Emision $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos
00/100 M.N.), monto del cual se deducirdn los gastos relacionados con la Emisidn, que ascienden
a aproximadamente $2,976,459.00 (dos millones ochocientos noventa y cinco mil doscientos
cincuenta y nueve pesos 00/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $997,023,541.00
(novecientos noventa y siete millones veintitrés mil quinientos cuarenta y un Pesos 00/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se
detallan a continuacién. Los montos descritos a continuacion incluyen (salvo por los conceptos
mencionados en el punto 1 y 2 de la relacion siguiente) el impuesto al valor agregado
correspondiente:

1.  Derechos CNBV (Estudio y Tramite) $18,246.00

2. Costo de inscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional ~ $350,000.00
de Valores.

3.  Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. $232,000.00

4.  Honorarios de Standard & Poors México, S.A. de C.V. $203,000.00

5. Costo de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el listado de la $352,013.00
BMV.

6. Comision de HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero $754,000.00

HSBC como Intermediario Colocador.

7. Comision de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero $754,000.00
Scotiabank Inverlat como Intermediario Colocador.

8.  Honorarios de los asesores legales. $232,000.00

9.  Impresion del Suplemento y costo de publicaciones. $0.00

10. Honorarios del Representante Comun $81,200.00
Total $2,976,459.00
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de Toyota Financial Services México, S.A. de
C.V., considerando la Emisién contemplada en el presente Suplemento:

(Millones de Pesos) Antes de la Oferta Después de la Oferta
30 de junio de 2014 29 de agosto de 2019

PASIVO $12,402.23 $12,402.23
Pasivos Bursatiles $1,196.73 $1,997.00

de corto plazo $199.72 $0.00

de largo plazo $997.00 $1,997.00
Préstamos bancarios $10,339.83 $9,539.55

de corto plazo $1,574.42 $774.14

de largo plazo $8,765.41 $8,765.41
Otros Pasivos $865.68 $865.68
TOTAL PASIVO $12,402.23 $12,402.23
CAPITAL CONTABLE $2,642.00 $2,642.00
TOTAL CAPITAL $2,642.00 $2,642.00
CONTABLE
TOTAL PASIVO Y $15,044.23 $15,044.23

CAPITAL CONTABLE
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VII. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendré los derechos y obligaciones que se contemplan en la LGTOC,
incluyendo sin limitar los articulos del 215 al 218 y demas aplicables, y en la Ley del Mercado de
Valores. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que documente los Certificados
Bursétiles, el Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria
de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en dicho titulo (la “Mayoria de los
Certificados Bursétiles™), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los
Certificados Bursétiles salvo que se indique otra cosa en el presente instrumento. El
Representante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

1. Suscribir los titulos representativos de los Certificados Bursatiles, habiendo verificado
gue cumplan con todas las disposiciones legales aplicables.

2. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos.
3. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.
4, Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de

Tenedores, los convenios, contratos 0 documentos o contratos que deban suscribirse o
celebrarse con el Emisor.

5. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

6. Calcular y publicar los cambios en las tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles,
en su caso.

7. Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a

los Certificados Bursatiles.

8. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a
éstos Ultimos de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

9. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la Ley del Mercado de Valores, la LGTOC y a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comdn en nombre 0 por cuenta
de los Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podré ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
El Representante Comudn concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados
y no pagados y las demés cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o
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cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede
o debe llevar a cabo.
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VIII. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emision, en la Ley del
Mercado de Valores y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

Los Tenedores que representen un 10% de los Certificados Bursatiles en circulacion,
podrén pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el
lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se retna dentro del término de 15 dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del
Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberad expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, y en alguno de los
periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar presentes en ella los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente representen, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles
en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por los Tenedores
gue en lo individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente, habrd quérum con
cualesquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones serdn validas si son tomadas por los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente representen la mitad mas uno de los Certificados Burséatiles presentes.

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacidon, y que las decisiones sean
aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles presentes, en los siguientes casos:

@) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a
cualquier otro representante comin; o

(b) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones
de los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de
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10.

11.

12.

los pagos de principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente
Emision.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso 6(a) anterior, se requerird que estén presentes en
ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad méas uno de
los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas
por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles presentes. Tratdndose de cualesquiera de los asuntos
mencionados en el inciso 6(b) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o
ulterior convocatoria, se requerird que estén presentes en ella los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen, cuando menos el 75% de los Certificados
Bursatiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por los
Tenedores gue en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depo6sito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores,
por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder.

En ningun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas asi como los libros de contabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores serd presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA
OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:
Toyota Financial Services México, S.A. de C.V., como Emisor.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC y Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat como intermediarios colocadores.

ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como representante comun de los Tenedores.
Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., como asesores legales del Emisor.

Gabriel G. Rosales y Arturo Martin Herndndez Pruneda son las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podran ser localizados en las oficinas del Emisor ubicadas en
Paseo de Tamarindos No. 400-B, cuarto piso, Colonia Bosques de las Lomas, C.P. 05120,
Meéxico, D.F. o al teléfono (55) 91-77-37-00 o mediante correo electrénico a la direccion
inversionistas@toyota.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en el
Emisor.
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR FITCH MEXICO, S.A.DEC.V. Y
STANDARD & POOR’S, S.A.DE C.V.

Los Certificados Bursétiles han recibido de Fitch México, S.A. de C.V., la calificacion de
‘AAA(mex)’ la cual significa la mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion
asignada por Fitch Meéxico, S.A. de C.V. en su escala de calificaciones doméstica. Se
recomienda a los inversionistas consultar el fundamento de la calificacion.

Los Certificados Bursatiles han recibido de Standard & Poor’s, S.A. de C.V., la calificaciéon de
‘mxAAA’ la cual significa que la capacidad de pago, tanto de intereses como principal, es
sustancialmente fuerte. Se recomienda a los inversionistas consultar el fundamento de la
calificacion.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emision no
constituyen una recomendacion de inversién y pueden estar sujetas a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las
agencias calificadoras de valores.

Se adjunta al presente Suplemento como Anexo 3 los dictamenes de las agencias calificadoras
antes mencionados.
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XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A continuacion se presenta un resumen de ciertos eventos recientes relativos al Emisor y a
empresas que pertenecen al mismo grupo empresarial al que pertenece el Emisor. Una
descripcion mas detallada de dichos acontecimientos se contiene en la informacidn presentada por
el Emisor a la CNBV y a la BMV conforme a lo sefialado en el presente Suplemento.

La Compaifiia realizara el pago de un dividendo por un monto de $468,043,000.00 a sus empresas

controladoras Toyota Financial Services Americas Corporation y Toyota Motor Insurance
Services Inc. el proximo 29 de Agosto del presente afio.
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XIl. INFORMACION FINANCIERA

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, y del reporte trimestral del trimestre
terminado el 31 de marzo de 2014 y del reporte trimestral del trimestre terminado el 30 de junio
de 2014 del Emisor, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la
direccion www.cnbv.gob.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la
direccion www.toyotacredito.com.mx.
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X111. INFORMACION ADICIONAL

Toyota Motor Corporation

El Emisor es parte de un grupo corporativo cuya matriz Gltima es Toyota Motor
Corporation (“TMC”) y cuyo grupo participa y tiene operaciones en 36 paises y 3 regiones. TMC
es una compafiia japonesa establecida en 1937 y es propietaria de Toyota Financial Services
Corporation (“TESC”) asi como de diversas otras subsidiarias dentro de las cuales se encuentra el
Emisor y Toyota Motor Sales de México (“TMSM”), entidad que es encargada de realizar las
ventas de unidades de Toyota en México, a través de 67 puntos de venta. Conforme a lo descrito
en el Prospecto del Programa, el Emisor financia ventas realizadas por TMSM.

TMC fabrica una diversa linea de vehiculos en 26 paises alrededor del mundo y estos son
vendidos en mas de 170 paises. Como un lider innovador, TMC es conocido por su filosofia
administrativa y por ser el primer fabricante masivo de autos hibridos. Toyota tiene operaciones
en México desde hace 12 afios y han vendido méas de 550,000 vehiculos en ese lapso.

El 8 de mayo de 2014, TMC anunci6 sus resultados financieros al cierre del afio fiscal
terminado el 31 de marzo de 2014. Las ventas de vehiculos consolidadas de TMC, al cierre del
ano fiscal finalizado el 31 de marzo de 2014, fueron de 9,116,000 unidades, un incremento de
245,000 unidades comparado con el mismo periodo del afio fiscal anterior.

Toyota en la Industria Automotriz Mexicana

La siguiente grafica consiste en un indicativo del total de unidades vendidas por parte de
TMSM desde el afio 2002 hasta la fecha y de igual forma evidenciando la participacién de
mercado en México.
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La grafica presentada a continuacion, consiste en un indicativo del total de unidades vendidas
tanto por TMSM como por sus competidores en lo que va del afio 2014 asi como su participacion
de mercado en México.
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PARTICIPACION

POSICION MARCA CY14TD DE MERCADO
1 NISSAN 127,634 25.5%
2 GENERAL MOTORS 94,623 18.9%
3 VOLKSWAGEN 75,704 15.1%
4 CHRYSLER 41,050 8.2%
5 FORD MOTOR 36,606 7.3%
7 HONDA 23,844 4.8%
8 MAZDA 17,212 3.4%
9 SEAT 10,316 2.1%
10 RENAULT 10,864 2.2%
OTRAS 31,796
TOTAL 500,360

En ese orden de ideas, la siguiente grafica muestra los 15 modelos méas vendidos en México
en el periodo que comprende de enero a junio del afio 2014 comparados con las ventas por el

mismo periodo de 2013.

MODELO 2014 2013 Var. %
1({AVEO- 29,492 31,150 -5.3%
2|VERSA 22,642 23,514 -3.7%
3(TSURU 22,171 22,077 0.4%
4|NUEVO JETTA 16,475 16,572 -0.6%
5(CLASICO 4 ptas 16,287 25,828 -36.9%
6|SPARK 16,208 16,058 0.9%
7|VENTO 16,192 (0] N.C.
8|MARCH 14,156 10,785 31.3%
9|SENTRA 2.0 13,259 15,357 -13.7%

10| TIIDA SEDAN 11,747 12,564 -6.5%
11|SONIC- 9,284 9,676 -4.1%
12|MATIZ 7,307 7,537 -3.1%
k] COROLLA 5,986 4,353 37.5%
14|GOL 5,675 6,015 -5.7%
15(110 5,597 8,082 -30.7%

OTROS MODELOS 115,714 127,415 -9.2%

TOTAL 328,192 336,983 -2.6%
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XV. ANEXOS
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1.

Titulo que representa los Certificados Bursatiles.

























































2. Dictdmenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.
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Anexo

Factores Clave de las Calificaciones

Soporte de la Casa Matriz: Las calificaciones de TFSM derivan del soporte que Toyota Motor
Corporation (TMC) podria proveerle a TFSM, en caso de ser necesario. Derivan también, de (a alta
capacidad de TMC para proveerle apoyo a la subsidiaria mexicana, debido a su calidad crediticia
elevada (/ssuer Default Rating de ‘A’ con Perspectiva Estable en escala giobal por Fitch Ratings).

Entidad Estratégicamente Importante para TMC: Lo anterior en virtud de su elevada integracion de
marca e imagen, operativa y en objetivos comerciales. También debido a las sinergias en
financiamiento, gue han fortalecido la flexibilidad de fondeo de TFSM; soportado ampliamente en el
mantenimiento de un Keepwell Agreement con Toyota Financial Services Americas Corp (TFSA) y de
una linea contingente de crédito por USD500 millones otorgada por otra subsidiaria financiera de
TFSA. :

Rentabilidad Sostenida: Fitch considera que al 2T14, la rentabilidad sobre activos se ubicé en linea
con el promedio de los Ultimos 4 afios (ROAA: 3.5%); mientras que mantuvo buenos retornos sobre su
capital (ROAE: 20.8%). Su desempefic sano se fundamenta en Ia buena gestién de cartera, de costos
de fondeo y de operacion de la entidad.

Sana Posicion Patrimonial: TFSM ha mantenido indicadores de capital adecuados a su operacion,
concentraciones y riesgo del portafolio. Para los Gltimes 2 afios, la empresa ha declarado dividendos
anuales que casi equiparan la generacién de utilidades del periodo; no obstante, y debido a que &l
crecimiento apalancado pudiera contraer los indicadores patrimoniales, la empresa no estima reducir
su nivel de capital a activos por debajo de 12% (junic 2014: 17.6%).

Solida Calidad de Activos: La calidad del portafolic de créditos de TFSM se considera fuerte, con un
indicador de cartera vencida a cartera total de 0.26% a junio de 2014 y castigos netos a créditos
promedic de 0.23%. El buen comportamiento de la cartera se sustenta en las sanas politicas vy
practicas de originacion y cobranza; asi como en una relativa fidelidad de los clientes hacia la marca.
La cobertura de estimaciones preventivas se ha fortalecido paulatinamente, al representar 1.6% de la
cartera total y 6.2 veces la cartera vencida a junio de 2014.

Buena Gestién de Fondeo: El fondeo es fundamentalmente mayorista. La razonable diversidad de
fondeadores y la mezcla adecuada entre emisiones de deuda bursatil (10%) y lineas bancarias (90%)
son una de sus fortalezas principales. Parte importante de su flexibilidad descansa en el soporte de su
casa matriz, ademas en gque amplié su acceso a fondeadores de la banca comercial y de desarrollo
nacional y extranjera. A junio de 2014, tenia dispuesto el 57.8% de sus lineas totales; de las cuales,
MXN1,400 millones son lineas de crédito comprometidas.

Sensibilidad de las Calificaciones

Disposicion de Soporte y/o Calificaciones de TMC: Las calificaciones se encuentran en el nivel
maximo de la escala nacional. Por lo anterior, éstas sélo podrian reducirse ante una menor
disposicion de soporte por parte de TMC hacia TFSM y/o por una disminucién de las calificaciones de

TMC. {@
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RATINGS SERVICES z[vséxico OF 01376
52] 55 5081 ~-4400 Tel
MCGRAW HILL FINANCIAL [52§ 5550814400 Tel

www.standardandpoors.com.mx

Meéxico, D.F., 28 de julio de 2014

TOYOTA FINANCIAL SERVICES MEXICO, S.A.DEC.V.
Paseo de los Tamarindos 4008, 4° Piso

Col. Bosques de las Lomas

C.P. 05120

Meéxico, D.F.

Atencion: Elisa Camacho

Re: Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. Certificados Bursitiles de Largo Plazo por hasta MXN1,000
mitlones clave de pizarra TOYOTA 14

Estimada Sra. Camacho:
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s §.A. de C.V. (*Standard & Poor’s”) le informa que asigné su calificacién de emision de largo plazo ¢n escala

nacional ~CaVal- de “mxAAA".

[nstrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Pragrama/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursatiles MXN1,000 millones Hasta cinco afios MXAAA
de Largo Plazo a partir de la fecha

de autorizacion
por parte de la CNBY

La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mds alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal ¢ indica
que Ia capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que disemine la calificacién aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el
analisis completo de la calificacién, incluyende cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacidn de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacién con la calificacion y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a: ingrid.ortiz.machain@standardandpoors.com

Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V., Prol. Paseo de fa Reforma 1015, Torre A Piso 15, Santa Fe, 01376 Mexico, D.F., Atencién: Ingrid Ortiz
Machain.

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacién independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacidn asignada constititye la opinidn
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacidn de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s.
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STANDARD & POOR’S
RATINGS SERVICES

McGRAW HILL FINANCIAL

La calificacién o calificaciones estén sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a

las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece ia oportunidad de proveerle nuestra opinidn de calificacion. Para més informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

(/éW/dﬁ »&{ﬁf\m/(ﬂr?’?\ /C.S.

Standard & Poor’s S.A. de@)‘/ .

Contactos analiticos

Nombre: Ingrid Qrtiz Machain

Teléfono #; +52 (55) 5081-4440

Correo electrénico: ingrid.ortiz.machain@standardandpogrs.com

Nombre: Claudia Sanchez
Teléfono #: +52 (55) 5081-4418
Correo electrdnico: claudia.sanchez(@standardandpoors.com
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Fecha: 28 dejulio de 2014
Fundamento de [a Calificacion

Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.

Contactosanaliticos:

Ingdid Ortiz M, México 52 (55) 5081-4440, ingrid.orliz. machain@standardandpoors com;
Elena Enciso, México 52 (55) 50814408, elena.enciso@standardandpoors.com

Accion: Asignacion de Calificacion
Instrumento: CertificadosBursatilesde Largo Piazo

e Escala Nacicnal (CaVal}
Calificaciones: Largo Plazo mxAAA

Fundamento

Standard & Poor's asignod su calificacion de largo plazo en escala nacional —~CaVal- de ‘'mxAAA’ala
primera emisién de certificados bursatiles de large plazo por un mento de hasta $1,000 millones de pesos
(MXN), con clave de pizarra TOYOTA 14y con plazos de hasta cinco afios, de Toyota Financial Services
México, S.A. de C.V. (TFSM; mxAAA/Estable/mxA-1+). Dicho emisién se encuentra bajo et amparo del
programa de certificados bursétiles de corto y large plazo con caracter revolvente por un monto acumulado
de hasta MXN10,000 millones o su equivalente en Unidades de Inversion (UDis), con vigencia de cinco

afios a partir de la fecha de autorizacién por parte de la Comision Naclonal Bancaria y de Valores (CNBV).

Las calificaciones de TFSM reflejan nuestra opinién sobre su adecuado perfil financiero basado en su
fuerte nivel de capitalizacion, adecuada fiexibilidad financiera y solidos niveles de rentabitidad. Por otro
lado, a pesar de la buena calidad de activos de la empresa, el crecimiento del portafolio ha sido limitado
debido a la disminucion de la cartera de créditos comerciales. Ademas, las calificaciones reflejan el
respaldo que recibe por parte de sus casas matrices, Toyota Motor Corp. (Toyota, AA-/Estable/A-1+), y
Tovota Financial Senices Corp. (AA-/Estable/A-1+). Actualmente, el perfil crediticio individual {SACP, siglas
en inglés para stand alone credit profile) de TFSM se encuentra cuatro niveles (rofches) por debajo de la
calificacion final.

En nuestra opinidn, el nivel de capitalizacion es sdlido de acuerdo con el perfil de riesgo de TFSM derivado
de una constante generacion de ingresos y retencion de utilidades. A junio del 2014, el indice de capital
ajustado por Standard & Poor's a activos ajustados fue de 16.7% el cual se compara favworablemente con
sus pares que calificamos. Esperamos que para este afio la empresa nuevamente pague dividendos sin
que afecte de alguna manera su capital y de esta manera, continle apoyando el crecimiento de su cartera,

Consideramos |a diversificacion de las fuentes de fondeo como una de las principales fortalezas de TFSM.
La empresa ha logrado terer acceso a diversas fuentes de fondeo, lo que le brinda liquidez suficiente para
respaldar sus operaciones y hacer frente a sus obligaciones. Al ciemre del primer semestre del 2014, la
empresa logré disminuir el saldo de su deuda de mercado a 10.4% del total de su deuda, mientras que el
porcentaje restante comesponde completamente a deuda bancaria. Lo anterior se refleja en un
apalancamiento moderado de 4.4% (medido como total de deuda capital), similar al nivel que mostro al
mismo periodo del 2013. Después de llevar a cabo la emision antes mencionada por MXN1,000 millones, la
deuda de mercado representaria 17.6% del total de la deuda. En adelante, esperamos que TFSM
incremente su proporcion de deuda de mercado permitiendo apoyar el crecimiento ordenado de sus

operaciones pero manteniendo una adecuada mezcla de fondeo.

Al cierre de junio del 2014, TFSM logrd mejorar sus indices de rentabilidad comparado con el mismo
periodo del ano anterior derivado de un incremento en sus ingresos por arrendamientos, asi como por la
reduccion de sus gastos administrativos. El retomo a activos promedio (ROAA, por sus siglas en inglés) fue
de 3.4% el cual se compara favorablemente con los indicadores de ofras financieras del sector automotriz,
mientras que el retomo sobre ingresos (ROR, por sus siglas en inglés) fue de 49.3%. Con base en las
expectaiivas de crecimiento de la empresa, estimamos que los indices de rentabilidad continuarian siendo
solidos.






3. Opinion Legal del Abogado Independiente.
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4. Informacion Financiera

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual por el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, y del reporte trimestral del trimestre terminado el
31 de marzo de 2014 y del reporte trimestral del trimestre terminado el 30 de junio de 2014 del
Emisor, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.cnbv.gob.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién
www.toyotacredito.com.mx.
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